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Gunluk Bulten

Yeni Haftaya Pozitif Baslangic
One ¢ikan gelismeler

ABD Baskani Trump’in hafta sonu boyunca yaptig aciklamalar
giindemin merkezine vyerlesti. iran’in uranyum faaliyetleri
hakkinda dogrudan midahale tehdidinde bulunan Trump, ayni
zamanda Kanada ile tim ticaret gortusmelerini dijital vergi
gerekcesiyle durdurdugunu acikladi. Bu acgiklama sonrasi Wall
Street’te satislar izlenirken, ABD Hazine Bakani Bessent ticaret
anlasmalarinin 1 Eylil'e kadar tamamlanabilecegini, ardindan 20
kadar 6nemli anlasmanin daha giindeme gelecegini duyurdu. Ote
yandan, Fed Uyesi Kashkari Eylil ayinda faiz indirimi beklentisini
sardararken, tarifelerin  enflasyon Gzerindeki etkisinin sinirli
kaldigini belirtti. Mayis ayina ait PCE verileri beklentilere paralel
gelirken, gekirdek gostergenin %2,7 ile sinirli da olsa yukari yonli
sapma gostermesi dikkat cekti. Fed’in gosterge enflasyonu olan
bu veri sonrasi Eylil ayindan itibaren (¢ faiz indiriminin
fiyatlandigi goriliyor. ABD'de stres testi sonuclar blyuk
bankalarin ciddi bir resesyon senaryosunda dahi gicla kaldigini
ortaya koyarken, bu sonuclar daha yiksek temettli 6demelerine
zemin hazirlayabilir. Ayrica, Trump destekli 4,2 trilyon dolarlik
vergi indirimi paketinin Senato’da kritik oylamayi gectigi ve nihai
slrecin bu hafta tamamlanabilecegi aciklandi.

Fiyatlamalar

ABD’de cekirdek PCE verisinin yillik bazda beklentiyi asmasiyla
birlikte tahvil faizlerinde yukari yonla hareket gozlenirken, dolar
endeksi sinirh geri ¢ekilmeyle 97,25 seviyesine geriledi. Verinin
ardindan Eylll ayinda faiz indirimi ihtimali korunmakla birlikte
zamanlama konusundaki belirsizlikler yeniden fiyatlamalara
yansidi. Parite tarafinda EUR/USD %0,14 artisla 1,1716’ya
yukselirken GBP/USD yatay seyirle 1,3716 seviyesinden kapanis
yaptl. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27’ye yiikselerek alti glinlik
disls serisini sonlandirdi. Tahvil faizlerindeki artisla birlikte
degerli metallerde satislar 6ne ¢ikti. Ons altin %1,63 disusle
3.273 dolara, giimis ise %1,8 kayipla 35,97 seviyesine geriledi.
Petrol piyasasinda da baski devam etti. Jeopolitik risklerin
hafiflemesi ve dolarin gii¢li kalmasiyla Brent petrol %0,47
diuserek 67,66 dolarda haftayi tamamladi.

Ekonomik Takvim

Haftanin ilk islem giinlinde piyasa takviminde dne ¢ikan bir veri ya
da bilanco bulunmuyor. Ote yandan, yarin aciklanacak Euro
Bolgesi TUFE verisi, Avrupa Merkez Bankasi’nin yilin geri kalanina
iliskin faiz yonlendirmeleri agisindan takip edilecek en kritik
basliklardan biri olacak.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,73 -59
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,72 -53

EUR/USD - Cuma giinii aciklanan ¢ekirdek PCE verisinin yillik bazda %2,7 ile beklentinin lizerinde gelmesi, piyasa
fiyatlamalarinda Eylil ayinda faiz indirimi olasiligini tamamen ortadan kaldirmasa da zamanlamaya iliskin soru isaretlerini
artirdi. Veri sonrasi 10 yillik ABD tahvil faizi %4,27 seviyesine yikselirken, dolar endeksi sinirli da olsa geri ¢ekilerek 97,25
seviyesinden kapanis yapti. Dolar tarafinda karisik fiyatlama egilimi korunurken, Powell'in goérevde kalacagina yonelik
beklentilerin gliclenmesi ve politika tarafindaki tartismalarin etkisinin sinirli kalmasi kisa vadede yon arayisini destekliyor.
Euro tarafinda ECB kaynakli yeni bir yonlendirme 6ne ¢ikmazken, EUR/USD paritesinin haftayr %0,14 primle 1,1716
seviyesinde kapatmasi kisa vadeli teknik dengelenmenin sirdigiine isaret ediyor. Cuma gini kapanis seviyesine yakin
fiyatlamalarin korunmasi, bu bélgedeki yatay sikismanin devam ettigini gdsteriyor. Teknik olarak 1,1680 seviyesi destek
konumunu korurken, yukari yonli ataklarin 1,1760-1,1800 bandinda sinirli kalmasi olasi.

Bu hafta ABD cephesinden gelecek sinirh veri akisi dikkate alindiginda, paritede mevcut aralik iginde kalma egilimi 6ne
¢ikabilir. Yon belirleyici bir kirilma igin faiz patikasina dair daha net sinyallerin ortaya ¢ikmasi gerektigini diisiiniiyoruz.
O zamana kadar paritedeki yukari yénlii denemelerin diizeltme hareketini korumasi, asagi yonlii baskilarin ise veri
destekli olmadan kalici bir trende déniismemesi beklenebilir.

GBP — Gegtigimiz hafta Fed tarafindaki aciklamalar ve veri akisinin ardindan Dolar cephesinde yon arayisi 6ne cikarken,
ingiltere tarafinda da para politikasina iliskin sdylemler fiyatlamalari sinirli diizeyde etkiledi. BOE Baskani Bailey ve
yardimcisi Ramsden’in son dénemde faiz indirimi olasihigini dislamayan séylemleri, sterlin tGzerinde yukari yonli baskinin
zayiflamasina neden olurken, gectigimiz hafta agiklanan verilerin de istihdam ve enflasyon tarafinda soguma sinyalleri
vermesi, BOE’nin yilin son ¢eyreginde faiz indirimine gidebilecegi yoniindeki beklentileri desteklemeye devam etti. Bu
gbrinim altinda GBP/USD paritesi haftayi yatay seyirle 1,3716 seviyesinde tamamlarken, Dolar endeksinin zayif kapanisi
paritede yukari yoni destekleyen temel unsur olmaya devam etti. Teknik olarak 1,3700 seviyesi lizerinde tutunma
egiliminin korunmasi halinde kisa vadede 1,3770 direnci 6n planda izlenebilir. Asagi yonlii diizeltmelerde ise 1,3660-
1,3640 bandi destek bolgesi olarak 6ne gikiyor.

EUR/USD

1,19
1,17
1,15
1,13

1,11

1,07

ST0TY0'T
ST0TY0'E
SC0TY0'S
ST0TY0'L
ST0TY0'6
STOTYO'TIT
STOTYO'ET
STOTY0'ST
ST0TYO'LT
ST0TY0'6T
ST0TYO'TT
STOTY0'ET
ST0T'¥0°ST
ST0TY0'LL
ST0T'v0'6C
ST0T'S0'T
SC0T'S0°€
S20T°S0°S
S20T°S0°L
S20T'S0'6
STOT'SO'TT
STOT'SO'ET
ST0T'SO'ST
ST0T'SO'LT
ST0T'SO'6T
ST0T'SO'TC
ST0T'SO'ET
§20T'S0°ST
ST0T'S0°LT
ST0T'S0'6¢
ST0T'SO'TE
§20T°90°C
ST0T 90V
S20T°90'9
S20T°90°8
ST0T90°0T
S20T90°¢CT
ST0T90'YvT
ST0T90°9T
S2T0T90°8T
§20T°'90°0¢
§20T°90°CC
ST0T90'vC
ST0T'90'9¢
§20T90°8¢
S20T90°0€

Kaynak: Bloomberg Terminal

e Ty 2



’ BURGAN ’ BURGAN

BANK YATIRIM

Emtia — Cuma glnu ABD'de aciklanan gekirdek PCE verisinin yillik bazda beklentiyi asmasiyla birlikte ons altinda satis
baskisi yeniden belirginlesti. Jeopolitik risklerin sinirli kalmaya devam etmesi ve ABD tahvil faizlerinin %4,27 seviyesine
ylkselmesi de givenli liman talebini zayiflatirken, ons altin haftayr %1,63 dislsle 3.273 dolar seviyesinde tamamladi.
Orta vadeli teknik goriinimde 3.300 dolar seviyesi altindaki kapanislarin korunmasi, yikselis egiliminin zayifladigina
isaret ediyor. Kisa vadede 3.245-3.295 dolar araligi destek bolgesi olarak izlenmeye devam edilecek olup, bu bant
altindaki fiyatlamalar son alti ayin trend goriinimiinii bozabilecek kritik esikler olarak degerlendirilebilir. Oniimiizdeki
giinlerde fiyatlamalarin bu bélge civarinda dengelenme ¢abasi 6ne gikabilir. Yeni alim icin net bir sinyal olusmadigi
siirece pozisyon boyutlarinin kontrollii tutulmasini ve portfdy icindeki altin agirhginin makul seviyelerde korunmasini
Oneriyoruz.

Gumuste hafta kapanisinda ons altina paralel olarak giimis tarafinda da zayif bir gérinim izlendi. XAG/USD paritesi
Cuma gilini %1,8 gerileyerek 35,97 seviyesinden kapanis yaparken, kisa vadede teknik baskinin strdgi gorultyor.
35,46—-35,52 dolar bandinda bulunan destek bélgesi korunmaya devam ediyor ve bu bdlge altina sarkma yasanmadikga
asag yonli risklerin sinirli kalabilecegi degerlendiriliyor. Yukari yonli hareketlerde ise hacimsiz toparlanmalarin direng
bolgelerinde ivme kaybetmesi gézlemleniyor. Bu nedenle kisa vadede yeni bir yon olusmadan gli¢lii pozisyon artiglari
yerine, daha temkinli bir yaklasim benimsenmesini 6neriyoruz.

Brent petrolde Haziran ayinin ilk (¢ haftasinda jeopolitik risklerin etkisiyle yiikselis egiliminde olan Brent petrol, 22
Haziran sonrasi savas fiyatlamasinin ¢éziilmesiyle birlikte yoniinii asagi cevirdi. iran kaynakli risklerin zayiflamasi, ABD
tarafindan gelen daha yumusak mesajlar ve kiiresel arzda yeni bir kesinti beklentisinin olusmamasi bu donisi
desteklerken, tahvil faizlerindeki yiikselis ve dolarin gicli kalmasi da emtia fiyatlamalari Uzerinde baski olusturdu.
Haftanin son islem glinlinde Brent %0,47 diistsle 67,66 dolar seviyesinde kapanis yapti ve 68 dolar altinda kalicihgini
slrdirdi. Kisa vadede 67,20 ve 66,60 seviyeleri destek olarak takip edilirken, yukari yonli denemelerde 68,80 ve 69,40
bandi direng bolgesi olarak izleniyor. Orta vadeli teknik gériiniimde ise, mayis sonundan bu yana olusan yukselen kanal
yapisinin bozuldugu ve 70 dolar lizerindeki pozitif momentumu tasiyan yapinin zayifladigi goriliyor. Bu goriinimde
fiyatlamalarda yeni bir yon olusturulmadikga Brent’in 65-69 dolar araliginda sikisma potansiyeli 6ne ¢ikarken, trendin
yeniden yukari donebilmesi igcin en az 70,50 ilizerinde kalicilik aranmasi gerektigini diisiiniiyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — Biz, S&P 500 endeksinin 6.000 seviyesi tzerindeki kalicihgini, jeopolitik risklerin
giindemden cikmasiyla birlikte yeniden gii¢c kazanan risk istahinin bir yansimasi olarak okuyoruz. israil ve iran arasinda
saglanan ateskesin, savas fiyatlamalarinin kisa slrede geri alinmasina neden olmasi, endeksin zirve tazelemesini
beraberinde getirdi. Haftaya baslarken vadeli islemlerde pozitif agilislar korunurken, biz bu gériiniimiin kisa vadeli
yiikselis trendini desteklemesini bekliyoruz.

Gectigimiz hafta boyunca savunma ve enerji sektorlerinde baski olusurken, teknoloji ve bliyiime odakli alanlara yonelim
net sekilde hizlandi. Biz, bu sektérel donlisimin kalcilik kazanabilecegini dislinlyoruz. Risk algisindaki iyilesmenin,
bilango goriiniimii gliclii sirketlere yonelimi artiracagini ve bu alanda ayrismanin belirginlesecegini 6ngériiyoruz.

Veri akisinin gorece zayif oldugu bu haftada, Fed Baskani Powell'in agiklamalari piyasalar acgisindan belirleyici olacaktir.
Faiz indirimi sinyali beklememekle birlikte, tahvil faizlerindeki geri cekilmenin sirmesi durumunda hisse senedi
piyasalarindaki pozitif egilimin korunmasini bekliyoruz. Bu ortamda, bizce biiylime potansiyeli yiiksek, bilangolari giiglii
ve jeopolitik baskidan bagimsiz sektorlerde pozisyon alinmasi daha uygun olacaktir.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi

VinFast (VFS): Vietnamh elektrikli arag Ureticisi VinFast, mini sehir modellerinin Gretimini artirmayi hedefleyerek, ikinci
yerel fabrikasinda Gretime basladi.

VinFast Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
ARM Holdings PLC 165,46 4,62% Palantir TechnologiesInc 130,74 (9,37)% Palantir Technologies Inc 130,74 (9,37)% 78.194.855
Alphabet Inc 178,53 2,88% AppLovin Corp 333,78 (3,93)% NVIDIA Corp 157,75 1,76 % 68.712.605
Amazon.com Inc 223,30 2,85% Marvell Technology Inc 71,16 (3,51)% Alphabet Inc 178,53 2,88% 41.600.600
Gilead Sciences Inc 110,67 2,83% KLA Corp 889,87 (1,45)% Amazon.com Inc 223,30 2,85% 38.867.779
Alphabet Inc 178,27 2,20% ON Semiconductor Corp 52,93 (1,34)% Alphabet Inc 178,27 2,20% 30.507.914
PepsiCo Inc 131,04 2,20% Crowdstrike HoldingsInc 499,33 (1,17)% Apple Inc 201,08 0,04% 29.610.498
Paychex Inc 143,94 2,08% Micron Technology Inc 124,76 (0,98)% TeslaInc 323,63 (0,66)% 20.662.304
Trade Desk Inc/The 69,33 1,93% CoStar Group Inc 80,76 (0,91)% Warner Bros DiscoveryInc 11,30 1,35% 20.352.065
Atlassian Corp 202,32 1,92% GLOBALFOUNDRIES Inc 38,42 (0,90)% Intel Corp 22,69 0,84% 19.198.502

Axon Enterprise Inc 818,60 1,82% Palo Alto Networks Inc 200,57 (0,87)%  Advanced Micro DevicesInc 143,81 0,09% 14.870.648
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Geyreklik) 0,70% 0,70%
30.06.2025 9:00 GBP ingiltere GSYIH (Yillik) 1,30% 1,30%
1.07.2025 11:00 EUR Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 49,4 49,4
1.07.2025 11:30 GBP ingiltere imalat PMI (Aylik) 47,7 47,7
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,30% 0,00%
1.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
1.07.2025 16:45 usb ABD Iimalat PMI (Aylik) 52 52
1.07.2025 17:00 usb ABD ISM imalat PMI (Aylik) 48,8 48,5
2.07.2025 12:00 EUR Euro Bblgesi igsizlik Orani (Aylik) 6,20% 6,20%
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50 50
3.07.2025 11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,2 50,2
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Hizmet PMI (Aylik) 51,3 51,3
3.07.2025 11:30 GBP ingiltere Bilesik PMI (Aylik) 50,7 50,7
3.07.2025 15:30 UsD ABD Tarim Digi istihdam (Aylik) 120bin 139bin
3.07.2025 15:30 USsD ABD lssizlik Orani (Aylik) 4,30% 4,20%
3.07.2025 15:30 UsD ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari (Aylik) -- 236bin
3.07.2025 16:45 usb ABD Hizmet PMI (Aylk) -- 53,1
3.07.2025 16:45 usb ABD Bilesik PMI (Aylik) - 52,8
3.07.2025 17:00 uUsD ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) 7,80% -3,70%
3.07.2025 17:00 uUsD ABD ISM imalat Digi istihdam (Aylik) -- 50,7
3.07.2025 17:00 UsD ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) -- 16,40%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi UFE (Aylik) -0,70% -2,20%
4.07.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi UFE (Yillik) 0,30% 0,70%

ABD’de Bu Hafta Agiklanacak Bilangolar
Sirket Adi Agiklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
MarketAxess Holdings Inc MKTX US 3.07.2025 Q225 1,944
Constellation Brands Inc STZUS 1.07.2025 Aft-mkt Q126 3,308

Yusuf Kisin
Aragtirma Uzmani
yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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